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前情提要
康美药业成立于1997年，仅四年时间就在上交所顺利上市。作为中医药行业产业链最

完整、资源网络最丰富的龙头企业，其股价一路高歌，十几年的时间市值暴涨100多倍。

2018年10月，一篇财务分析文章《康美药业盘中跌停，疑似财务问题自爆：现金可疑，人参

更可疑》激起千层浪，引起康美股价连续三天跌停，证监会紧急成立核查小组，查实确有财

务造假事实。2020年5月，证监会出具康美的《行政处罚决定书》，处以康美及主要责任人

10万到90万不等的罚款，后续实控人马兴田也被判以12年有期徒刑。这对于上百亿的涉案金

额来说，不免有“罚酒三杯”的意味，但这是05版（证券法》的局限。
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康美药业一审判决

激起董责险热潮

新的《证券法》2020年3月开始实施，最重要的

变革就是引入“中国的集体诉讼制度”——特别代表人

诉讼。《中证中小投资者服务中心》作为了公诉人，

向广州中院起诉康美。2021年11月12日，广州中院一审

判决康美向5万多名投资者赔偿共计24.59亿。成为我

国证券犯罪惩处最严厉的案件，具有很大的震慑效果。
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01
责任划分
公司实际控制人马兴田夫妇及邱锡伟等4名原高管人员组织策划实施财务造假，

属故意行为，承担100%的连带赔偿责任；另有13名高管人员按过错程度分别承担

20%、10%、5%的连带赔偿责任。审计机构广东正中珠江会计师事务所，因未实

施基本的审计程序，严重违反了相关法律规定，导致康美药业严重财务造假未被

审计发现，被判决承担100%的连带赔偿责任，并且我国司法判例中首次出现签字

会计师承担100%连带责任。

此次康美药业证券集体诉讼涉及52037名投资者，获赔投资者人数也是迄今为止

最高的。

随着康美药业案落地，预期证监会将在全面总结首单案件经验的基础上，推动完

善代表人诉讼制度机制，依法推进特别代表人诉讼常态化开展。未来，董责险可

能成为上市公司的标配。

02
天价罚单引发董责险需求
董责险确实迎来了一波咨询的小高峰，需求来源主要来自于上市公司的高管群体，

其中以独董、董秘、证代的需求尤为突出。但这个趋势不是近期才出现，依托于

新《证券法》落地及瑞幸咖啡案的出现，董责险在A股上市公司中的覆盖度呈现

明显且快速的上涨趋势，咨询数量也持续维持高位。

03
何为董责险？
董责险是指承保董事、监事及高级管理人员（以下简称“董监高”）因疏忽或者

过失导致被追究个人行为责任时，保险公司对其进行经济补偿的一种职业责任保

险。公司的经营总会面临各种风险，而作为公司经营管理的实际执行者，董监高

不可避免地会因决策失误或者误判市场形势而导致公司及股东们遭受损失，从而

承担赔偿责任。

04
有了董责险就没有后顾之忧了？
然而任何保险都有其除外责任，标准的董责险条款应对知情及参与故意造假等人

员进行除外。另外，保险法第四条同时规定从事保险活动必须遵守法律、行政法

规，尊重社会公德，不得损害社会公共利益。同时，根据银保监会在2020年12月

发布的《责任保险业务监管办法》也注明了保险公司不得通过责任险承保被保险

人故意制造事故导致的赔偿责任。
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据统计，2020年，全国宠物诊疗机构数量超过16000家，宠物医
疗市场规模约为400亿元，近三年复合增长率达到20%。据瑞再研究
院对中国一二线城市的2000名养宠人和205家宠物医院的调研显示，
宠物医疗服务的平均全年消费金额达1940元/年，居各项宠物相关消费
项目之首。与此同时，宠物消费者的养宠观念有所进步，对宠物健康
的关注度也有提升。

虽然多家保险公司先后涉足于宠物险市场,但从实际销售情况看来,
用户并不是十分买账。在调研了众多铲屎官后,我们发现,在为宠物购买
保险时,他们关注的大多是如下三个方面:

纵观市场,目前宠物医疗保
险投保门槛大体可分为三类:植
入芯片投保、凭户口投保、拍
照投保(分别鼻纹识别、照片识
别、OCR身份识别),保险公司通
过不同方式识别宠物身份,无非
是想证明“此狗非彼狗”。

可是,由于芯片技术尚不成
熟,主人担心会对宠物造成伤害
。而凭户籍投保,在主观上放弃
了宠物猫咪这片巨大的市场。
因此,拍照投保成为了铲屎官们
相对可以接受的方式。

每年花百元保费为自己的
爱宠购买一份商业保险,铲屎官
们自己会关心一旦出险能获得
多少赔付。

宠物不同于人类,没有社保
科目内外用药的区分,无法确认
治疗手段的合理性。因此绝大
部分宠物医疗保险选择约定疾
病定义清单。常见赔付比例在
40%-70%。

绝大部分宠物主人在选
择就医的时候,还是会尽量选
择就近原则。但由于宠物医
疗市场的良莠不齐,保险公司
通常会提供认可的理赔医院
名录,那么,是否涵盖了自己周
边的宠物医院,成为了宠物主
是否购买宠物医疗保险的重
要因素。

宠物医疗保险一般要求
在指定医疗机构就医，否则
赔付比例将明显减低。

1

2

3投保门槛

怎么赔

在哪使用

关注宠物健康-宠物保险

02
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保障概览
*疾病/意外

*赔偿比例
*赔偿限额

*免赔额
*就医机构

…

“
宠物保险概览

基本规则 宠物年龄 3个月-8周岁

保障期限 常见为1年

等待期 一般30天，部分疾病90天

就医机构 指定医院；若非指定机构，则赔付比例降低

身份证明 基本舍弃芯片；
运用照片、鼻纹、虹膜等识别方式

疫苗/体检要求 部分产品要求施打免疫疫苗

保障内容 疾病/意外 常见传染病、内外科疾病；意外伤害

赔偿比例 多为40%至80%

单次免赔额 200元或10%的免赔比例

单次赔偿限额 多为1,000-2,000元

累计保障额度 2,000元-50,000元不等；
部分产品针对某一特定疾病设置特定限额

增值服务 部分产品赠体检服务/线上问诊/护理服务等

投保要求 主人信息 宠物主人身份信息

身份证明 照片为主，部分要求芯片、图片、鼻纹识别

宠物健康信息 投保前确认健康和生活状况
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随着生活水平的提升，许多子女更愿意为
自己的父母投保一份老年高端医疗保险，但是
需要注意的是，并不是所有的高端医疗险产品
全部都适合老年群体购买，主要原因还是因为
个人情况不同（年龄、身体状况、预算等），
因此适合的产品也不同，而且不同的产品对投
保的要求限制也不同。

今天我们推荐的中间带中老年专属高端医
疗“福燕宝”就是目前市场上性价比比较高的一
款产品。

什么是寒潮：
根据冷空气国家标准，使某地的日最
低气温24小时内降温幅度大于等于

8℃，或48小时内降温幅度大于等于
10℃，或72小时内降温幅度大于等于
12℃，而且使该地日最低气温小于等

于4℃的冷空气活动为寒潮。

1、
检查现场房间的门

窗关闭、暖气投入、

玻璃完好，及时处

理异常情况，加强

日常巡检。

2、
下 雪 天 气 组 织 相

关 人 员 将 积 水 、

积 雪 清 扫 干 净 ，

已 结 冰 的 部 位 采

取防滑措施。

3、
避免对楼梯、走道

台阶进行水冲洗，

如需冲洗时，冲洗

后务必将每级台阶

上的积水清扫干净，

防止拖后结冰。

4、
雨雪、冰冻期间，

外 出 检 查 或 操 作

时 ， 应 做 好 防 滑

措 施 ， 以 免 滑 伤

跌倒。

1、检查管道保湿层是否完好，如有破损须及时修复。
2、检查户外阀门井，井内应保持无积水，并且井盖完好。
3、检查室外的压力、温度、水位、流量等测量表管保温完好、伴热投运
4、对于停运的机组管道，应及时排空余水积液。
5、对于锈蚀严重的管道及时更换。

寒潮来袭03
预防是关键，新域保险经纪提示各企业要提前做好如下防范措施

一、企业通用类

二、室外管道
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福利表

一份完善的保险产品不仅可
以解决父母看病时的费用难
题，更能为他们提供高质量
的晚年生活。总体而言，福
燕宝”这款产品保障额度高、
就医选择大、无需垫付医药
费，关爱父母，就选它。

寒潮的
危害

引发大风、霜冻、雪灾、雨凇

影响农业、交通、电

力、电信、工业企业

以及国民经济建设和

人民群众健康

导致屋顶坍塌、管

线破裂、企业生产

运行中断

1、有冷却系统的机械设备，在气温降到 5℃以下时，应每日放水或加入防
冻液，发动机应将节温器装好，加盖保温套。

2、 起动发动机前，应将水加热到 60～80℃再注入冷却系统。
3、 如停机时间较长，冷却水有可能冻结时应放尽各部积水，保持各放水

塞在开启状态。
4、 室外设备所有的冷却水保持畅通
5、 重点设备可保持24小时运行。

1、 对消防水母管、支管进行详细检查，确保管道无渗漏，无砂眼，管道
接口处焊缝无脱落

2、 对消防管道阀门的阀体进行检查，无破损和泄漏，确保阀门开关良好
3、 对日常发现的缺陷进行快速稳妥处理，保证消防水正常供应。
4、 加强日常巡检，重点检查曾经出现缺陷的部位，重点区域加大巡检力

度，保证消防水管道不结冰，堵塞。

”

“四、消防设施

三、工艺设备
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